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ABD TUFE verisi sonrasinda piyasalarda karisik seyir hakim

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de haftanin éne ¢ikan makro verisi Nisan ayi
TUFE verisi beklentiler dahilinde aylik bazda %0,4,
yillik bazda ise %5,0 beklentisine karsilik %4,9
seviyesinde gergeklesti. Cekirdek TUFE tarafinda
da beklentilere paralel gerceklesti ve Nisan ayi
verisi %5,5 olarak aciklandi. Enflasyondaki ihmli
yavaslama gdzlenirken, aciklanan TUFE verisi
FED’in hedefledigi %2 hedefinin oldukg¢a Uzerinde
seyrini  slrdirdd. TUFE verisinde iyilesme
sinyallerinin goértlmesiyle birlikte FED’in Haziran
ayi toplantisina iligkin beklentiler %93,9 oraninda
faiz oranlarinin sabit birakilacagr yoninde.
Enflasyon verisine ek olarak ortalama saatlik
kazanclar verisi de takip edildi. Nisan ayinda
haftallk kazanclar vyilllk bazda %1,1 azalis
gosterirken, saatlik kazanglarda ise %0,5’lik azalis

dikkat cekti. Ayni zamanda MBA mortgage
bagvurulari verisi de takip edildi. MBA Mortgage
bagvurulart 5 Mayis haftasinda %6,3 artis

goOstermis oldu.

Bu gelismelere ek olarak, cesitli kaynaklarda yer
alan haberlere gore gectigimiz haftalarda
bankacilik hisse fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalardan dolayr Washington’daki federal
savcilar yatirimcilarin  aciga satis faaliyetlerini
arastirdiklarini ifade edildi. Ayrica, haftanin 6ne
cikan gindem maddesi olan bor¢lanman limitinin
artirlmasina yoénelik ABD Baskani liderliginde Sali
gunu gerceklesen toplantinin devaminin yarin
gerceklesecegi aktarildi.

Nisan ayr TUFE verisi sonrasinda ABD tahvil
piyasasinda tahvil  faizlerinde  gerilemenin
yasandigini izledik. ABD 2 yilik tahvil faizleri bir
onceki gune gore 11 baz puan azalisla %3,93, 10
yillik ise %3,44 seviyelerinde iglem goéruyor. VIX
endeksi 16.94 seviyesinden kapandi.

ABD’de din piyasalar karisik bir seyir izlerken,
endeks bazli ayrigmalar goérildi. Dow Jones
endeksi %0,09 azaligla 33.531 seviyesinden gunu
tamamladi. Nasdaq endeksi 9%21,04 artisla
12.306,44 kapatirken, S&P 500 endeksi ise %0,45
artigla 4.137 seviyesinden kapandi.

Buguin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarindaki makro veri gindeminde
Cin’de agiklanan TUFE ile UFE verisi takip edildi.
Cin’de aciklanan Nisan ayi1 TUFE verisinde beklenti
%0,3 seviyesinde gerceklesmesi yoninde iken
%0,1, UFE tarafinda ise beklenti %-3,3 seviyesinde
iken %-3,6 seviyesinde gerceklesti. Agiklanan Cin
TUFE verisi Subat 2021'den bu yana gérilen en
dustik enflasyon oldu. Japonya tarafinda da
Odemeler dengesi takip edildi. Mart ayinda
Odemeler dengesi 2890 milyar Yen seviyesinde
gerceklesti.

Sabahin ilk saatlerinde Cin tarafinda aciklanan
TUFE verisinde gortlen iyilesme ve diin agiklanan
ABD verileri sonrasinda Asya piyasalarinda karigik
seyir izleniyor. Shanghai endeksinde %0,11, Hang
Seng endeksinde ise %0,14 azaliglar gordlUyor.
Nikkei 225 9%0,21 kazangla 29.061 seviyesinde.
KOSPI endeksinde %0,28 artis, Nifty 50
Endeksinde ise %0,05 azalig yasaniyor.

ABD vadeliler cephesinde ise sinirli pozitif seyir
izleniyor.

Bugiin ABD’'de Nisan UFE verileri ve haftalk
isglcl istatistikleri takip ediliyor olacak. Nisan UFE
verisinin aylik bazda %0,3 artisla yilhk %24
seviyesinde  gerceklesmesi  bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde ise veri akigl sakin seyredecek.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin ithalat ve ihracat Fiyat Endeksleri ile
Michigan Tuketici Beklentileri takip ediliyor olacak.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 335618 ¥ -017% W -033% & 023% & 103%
Nasdaq 12,1796 W -063% W -046% & 076% A 16.24%
S&P 500 Vadeli* 41358 & 004% W -035% & 009% & 6.82%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,9555 & 002% W -003% & 229% A 13.39%
FTSE 100 77641 W -018% W -018% & 029% A& @ 3.35%
MSCI Europe 19522 W -083% W -042% & 172% & 11.37%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33191 W -115% W -046% & 020% & 0 7.98%
Kospi 24903 W -013% W -043% & 126% A& 11.35%
Hong Kong* 197718 W -048% W -138% W -275% & 0.16%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,6758 ¥ -011% & 1.02% & 3.08% & @ 0.89%
IDX Composite - Endonezya 6,8049 & 0.15% v -057% & 018% W -0.80%
TAIEX - Tayvan 156104 W -075%% W -010% W -127% & 10.83%
MSCI GOU Asya 5274 W -082% W -008% W -107% & @ 2.69%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 45362 W -056% & 308% W -767% W -17.18%
MOEX - Rusya 25276 W -042% W -042% & 117% A& 17.72%
WIG - Polonya 63,189.1 & 0.08% & 079% & 794% & 9.63%
Prag SE - Prag 13842 W -045% W -045% & 020% & 1477%
S&P/BMV IPC - Meksika 554527 & 0.76% & 094% & 365% & 11.99%
Merval - Arjantin 307,773.3 & 1.11% & 358% & 2172% & 54.38%
Tel Aviv 35 - israil 1,7707 W -090% W -076% & 165% W -146%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3053 & 043% & 168% & 352% & 7.89%
FTSE/JSE All - Endonezya 77,7769 W -101% W -046% & 0.86% A 5.68%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35711 W -033% W -054% & 458% & 7.28%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Kiresel piyasalardaki karigik seyre paralel BIST 100 endeksinde kar satiglari devam
edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
o 0
BIS_T ;00 endeksi gine %0,18 artigla 4.544,48 Kapanis 45362 44267 70308
seviyesinden baslangi¢ yapti. Acilis sonrasinda karigik Cinlik Ded v 05 Al Lasy
bir seyir izleyen BIST 100 endeksi 4.490-4.560 bant e R o T e
aralijinda hareket etti. Hafta boyunca pozitif seyreden Haftalik Deg. A 066% A79% W -208%
bankacilik endeksi kazanglarini Gg¢lncu gline tasidi ve Yillik Deg. v 17.66%  W-1191% W -21.04%
gunl %1,56 artigla kapatti. Sanayi endeksi ise %1,01 Hacim (milyar TL) 58.4 16.0 214
geriledi. GUnlik iglem hacmi ise 46.5 milyar TL B
. . . Giinliik Deg. A 38.10% £.9047% W -554%

seviyesinde gercgeklesti.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 62.3 9.9 36.9
Sanayi Uretimi deprem etkisiyle Subat ayinda Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 616% AG6LO6% W -42.13%
QOSterml$ OIdUgU. !Vme kaybml_ Mart _a_ymda *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
toparlamaya cevirdi ve takvim etkisinden giiniine gére degisimi ifade eder.

arindirlmamig veride yillik bazda %0,2 daralma,

arindirilimig  veride ise vyilhk bazda %0,1 dugus .
gosterdi. Piyasa beklentisi arindirlmamig veride yillik

bazda %2,5 dists ve arindirimis veride de %2,4 Turdye Kapanisi  Tirkiye Agiist Oncesi Degisim
gerileme yonlindeydi. Aylik bazda bakildiginda da ST 19,5185 195220 A 00
arindinlmig  olarak, Subat ayindaki %5,9 digusin € 10956 10965 a 0.08%
ardindan Mart'ta %5,5 artis kaydedildi. s 135,05 135.34 N 021%

Atin 2,025.9 2,029.5 A 0.18%
Bugﬁn ne bek“yorUZ? Nasdag* 13,214.1 13,226.3 A 0.09%

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Diin ABD’de agiklanan TUFE verisinde gorilen sinirli
iyilesmeyle piyasalarda karisik seyir izleniyor. BIST
100 endeksi de yatay aciligla ihml kar satiglariyla
karsilasmaya devam edebilir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Buglin yurt icinde o6demeler dengesi verisi takip Degisimler 0000523  Giinlik deg. Haftalk deg. Aylkde§.  Yillik deg
ediliyor olacak. Mart ayinda piyasa beklentisi 6demeler Tiirkiye 2 Yillik 5355 @ 038% @ 355% @ 113% @ -187%
d?ngesmm -5.73 milyar TL seviyesinde gergeklesmesi Tiirkiye 5 Yillik 5509 @ -005% @ 090% @ 07% @ -195%
yoéninde.

Tiirkiye 10 Yillik 5532 @ -033% @ 066% @ -28% @ -18.0%

Gelecek giundemde neler var?

Yarin yurt iginde makro veri gundemi sakin
seyredecek.

® Halk'at nkulDet tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD TUFE verisinde Fed'in yakinda izledigi cekirdek

hizmet endeksinin diisiis kaydetmesi enflasyonist Net Degisim
risklerin asadr yonlu oldugu yoénunde Dbeklentileri Ulkeler S_O_no Giinlik Haftalk  Ybb
destekledi. Verinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi 6 Getiri (%)
bp disuUsle %3,46, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 4 bp Tirkiye 867  -011  -007  -025
o . . ABD 346 -006 002  -0.42
azalisla %2,31 seviyesinde iglem gordu. ingiltere 380 006 002 013
Almanya 229  -006 000 -0.28
Tuarkiye’nin eurobond verim egrisinde ve risk priminde de Fransa 288 006 -0.01 -0.23
cift haneli dususler gézlendi. Eylil 2033 vadeli eurobond :S"Ia"Va j-ig -0.06 0-001 -0.24
faizi 11 bp disisle %8,67 seviyesinde islem goriirken, 5 talya A8 00 001 0%

yillik Dolar cinsi CDS risk primi de 15 bp azalisla 540 bp
seviyesine geriledi.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
Déviz tarafinda ise ABD TUFE verisinin ardindan 10
EUR/USD paritesi 1,0980'li seviyelere yikselirken GOU
para birimleri ABD dolari karsisinda genel olarak deger
kazandi. Dolar/TL kuru ise 1hmh vyikselis egilimini
surdurerek 19,54 seviyesinin Uzerine yukseldi.
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TL tahvil tarafinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik tahvil faizi
101 bp artisla %17,29 , 10 yilik tahvil faizi ise 9 bp
azaligla %12,69 seviyesinden gunu tamamladi. BIST Woow s A S e T B oY ISy v 2
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 5,1 milyar TL [EISPREAD (g Ehsen) 10 Mayis 2023 3 Mayis 2023
seviyesinde gergeklesti.
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TL likidite tarafinda TCMB 80 milyar TL'lik haftalik repo _ . _
doénusiinii 109,8 milyar TL olarak yenilenirken APi ile

. . . Degisim (%)
h?ftallk.reppv fonlama tutari 350,8 mllygt_r TL seviyesine Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
yUkseldi. Diger yandan TCMB ayni gin valorli swap Tiirk Lirasi 1954 009 020 445
islemlerinden 13,5 milyar TL ve kotasyon yoluyla 171,2 G.AfrikaRandi 1885 116 236  10.80
milyar TL ilave fonlama sagladi. Rus Rublesi 7611 205 -219 355
Meksika Pesosu  17.62 -0.84 -0.73 -9.57
Kore Wonu 1,320 -0.46 0.17 4.87

Hindistan Rupee  81.95 -0.15 0.27 -0.91
Endonezya Rupia 14,695  -0.39 0.14 -5.35
Macar Forinti 336.98 -0.51 -0.11 -9.67
Brezilya Reali 4.96 -0.48 0.19 -6.16

TL Piyasa Faiz Oranlar

(t)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 8.50
Gecelik Borg Ama | Borg Verme Faizi 7.00/10.00
Geg Likidite Pence 13.00
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 8.99
TL Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) 10.00
TCMB Topplanti Tarihi 25.05.2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Mevsimsellikten arindinlmig igszilik orani Subat
ayindaki seviyesini koruyarak Mart ayinda da %10
seviyesinde gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi
2023 yili Mart ayinda bir dnceki aya goére 37 bin Kisi
artarak 31,5 milyon kisi, istihdam orani ise degigim
gOstermeyerek Subat ayindaki %48,2 seviyesini
korudu.

Eximbank, 3 dilimli  sdrddrdlebilirlik  temal
sendikasyon kredisi sagladigini duyurdu. Bankadan
Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yapilan
aciklamaya goére 9 Mayis tarihinde sirduarebilirlik
temali sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalandi.
inracatin finansmani amaciyla kullanilacak 364 giin
vadeli kredi 522 milyon Euro, 54 milyon ABD Dolari
ve 325 milyon Cin Yuani olmak Uzere ug¢ dilimde
temin edildi.

E-ticaret platformlarinin  reklam ve indirim
butcelerinin kisitlamalar kaldirildi. Danigtay, belirli
bayukliklere gore elektronik ticaret platformlarina,
kendi markalariyla Grin satma, krediye aracilik
etmeyi yasaklayan, reklam ve indirim butcelerine
kisittama getiren “Elektronik Ticaret Araci Hizmet
Saglayici  ve  Elektronik  Ticaret  Hizmet
Sagdlayicilar Hakkinda Yonetmeligin® 17
maddesine iligkin yuritmeyi durdurma karari
verdi.

idari para cezalarinin ddeme siresi icinde
taksitlendiriimesi talep edilebilecek. Cezalarda
zaman asimi, cezanin miktarina gore 3 ile 7 yil
arasinda degisen surelerde belirlendi. Uygulama
Haziran ay!r basinda baslayacak. Yayimlanan
teblige gore, idari para cezalarinin, muhatap
olanin ekonomik durumunun mdusait olmamasi
halinde 6deme suresi icinde taksitlendirilmesi
talep edilebilecek. Cezalar, 4 esit taksitte ve
birinci taksit idari para cezasinin 6deme suresi
icinde, geri kalan U¢ taksit ise cezanin teblig
tarihinden itibaren 1 yil icinde cezayi veren birim
tarafindan belirlenecek surelerde 6denecek.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Parlamentosu (AP), Avrupa Birligi'nin (AB)
ortak borglarinin geri ddenebilmesi ve c¢esitli
programlarin finansmani igin sirketler, mali iglemler
ile kripto varliklardan vergi alinmasini talep etti.
Strazburg'da gerceklestirilen AP  Genel Kurul
oturumunda, Birligin butcesinin durumu ile gelir
kaynaklarinin artirilmasi gorusuldu. Raporda, Birlik
politikalarin uygulanmasi, hedeflerin tutturulmasi ve
glvenin saglanmasi icin AB maliyesinde hizla
reform yapilmasi gerektigine isaret edildi.

ABD'li teknoloji sirketi Microsoft'un bu yil tam
zamanli ¢alisanlarinin maasglarina zam
yapmayacagi bildirildi. Gegen yil piyasa kosullarina
ve sirket performansina bagl olarak Ucretlere
yaptiklari artiglari  animsatan Nadella, bu il
ekonomik kosullarin musteri talebi, isgucu piyasasi
ve bir sonraki inovasyon dongusu icin gerekli
yatirimlar dahil olmak Uzere birgok boyutta ¢ok farkl
oldugunu kaydetti

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

Londra Metal Borsasi'ndan teslim edilmek
Uzere ayrilan bakir stoklari, Asya piyasalarinda
stoklarin yukselmesi ve endustriyel
kullanicilardan gelen talebin zayiflamasiyla
kayitlarin  tutuldugu 1997'den beri en dusuk
seviyesine geriledi. Siparigler, Asya depolarinda
stoklarin hizla artmasiyla birlikte azalirken bu
durum alicilarin  yeni metal arzlarina ilgi
gostermedigine isaret ediyor. Bakir gelismeler
sonrasli yuzde 1,1’e varan dusus yasadi.

Gin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére
Nisan ayinda tuketici fiyatlari gecen yilin ayni
ayina gore sadece yuzde 0,1 artti. Bu Subat
2021'den bu yana gorilen en dusik enflasyon
olarak kayitlara gecti. Mart ayinda fiyatlar yillik
ylizde 0,7 artmisti. Uretici fiyatlari Nisan ayinda
bir dnceki aya gore ylzde 0,5 diserken, tuketici
fiyatlari da ytzde 0,1 geriledi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Elite Naturel (ELITE, Simirh Pozitif): Elite Naturel, 1G23’te beklentimiz olan 34 milyon TL'lik net karin Gzerinde yillik bazda %111
artisla 54,7 milyon TL net kar agikladi. Beklentinin Uzerinde agiklanan net karda, beklentimizin altinda gerceklesen net finansman
gideri ve %14 seviyesinde (1C22: %25, HLY Beklenti: %20) gerceklesen efektif vergi orani etkili oldu. Net satis gelirleri beklentimiz
olan 168 milyon TL’nin %4,2 Uzerinde yillik bazda %25 (9,29 mn USD yillik bazda %7,7 azalis; geyreksel bazda % 28 artis ) artis ile
175 milyon TL seviyesinde gergeklesti. 1C23’te musteri siparislerinin ikinci geyrekte yogunlasmasi nedeni ile birim tretim miktari 5,54
milyon adet ile yillk bazda %13,79 azalis gosterdi. Elite Naturel, 1C23’te beklentimiz olan 61 milyon TL'nin %14,9 Uzerinde yillik
bazda %37, geyreklik bazda ise %47 artigla 69,5 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Beklentimizin tizerinde agiklanan FAVOK'te yillik
bazda %47 azalis gosteren naviun maliyetleri etkili oldu. Finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif' olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ELITE F/K 9,2
Cari Fiyat (TL) 11,00 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 22,77 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 6,88 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 1.425,6
Piyasa Degeri (mn USD) 73,1 S1H -5,9%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -13,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -9,3%
Temettu Verimi 3,8% S1Y -64,5%
3A Hacim (mn TL) 29,3 YB -19,1%

Halkbank (HALKB): Halkbank’in 2023 yili ilk ceyrek net kari 4,11 milyar TL'lik piyasa beklentisinin %3 Uzerinde 4,25 milyar TL olarak
gercgeklesti (4C22: 5,849 milyar TL, 1G22: 2,025 milyar TL). Banka’nin 2022 yili ilk ¢ceyrek net kari 2,02 milyar TL seviyesindeydi.
Gegen yilin ayni dénemine gére 2023 yili ilk ceyrek net kari %110 artis géstermis oldu. ik geyrekte 6zkaynak karlihigi (ROE) %16,5,
aktif karlihgi (ROA) %1,1 seviyesinde gerceklesti. Banka’nin 2023 yil ilk ¢ceyrek sermaye yeterlilik orani dnceki ¢eyrekteki %14,7’ten
%15,2’ye, cekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ise %12,9'dan %13,5’e yukseldi.

Hisse Kodu HALKB F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 10,30 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 16,64 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 4,52 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 74.003,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.796,8 SI1H -1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 9% S1A 4,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 14,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 3,4%
3A Hacim (mn TL) 543,7 YB -4,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Negatif): 1C23'te sirketin konsolide satis gelirleri yillk bazda %44,5 artis kaydederek 341,55 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %38, piyasa beklentisinin de %36 altinda gergeklesti. 1C23’te brit
karliliktaki zayiflama egilimine ek olarak, operasyonel giderlerde gériilen artis nedeniyle FAVOK vyillik bazda %7,5 artigla 85,43 mn
TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin %61 altinda bulunuyor. Biotrend
Enerji'nin net kari 1C23’te, 6nceki yilin ayni dénemindeki 10,13 mn TL’den 65,93 mn TL seviyesine yukseldi. Aciklanan net kar,
kurum beklentimizin ve piyasa beklentisinin sirasiyla %64 ve %58 altinda gerceklesti. Net kari tahminimizdeki sapmada, beklentimizin
altinda gerceklesen operasyonel karhlik etkili oldu. Ayrica, sirketin net borcu bu dénemde, dnceki yilin ayni dénemindeki 955 mn
TL'den 1,91 milyar TL'ye yukseldi. Biotrend Enerji'nin finansal sonuglarinin genel olarak piyasa beklentisini karsilamamasi ve net
borgta gorilen belirgin yikselis nedeniyle ilk ceyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIOEN F/K 18,2
Cari Fiyat (TL) 13,34 FD/FAVOK 19,2
52H En Yuksek (TL) 21,34 FD/Satiglar 6,4
52H En DusuUk (TL) 5,44 PD/DD 9,1
Piyasa Degeri (mn TL) 6.670,0
Piyasa Degeri (mn USD) 342,2 S1H -4,5%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A -9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -4,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 43, 7%
3A Hacim (mn TL) 68,9 YB -11,2%

Tirk Traktor (TTRAK, Pozitif): Sirketin sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 100 mn TL'ye artiriimasi
nedeniyle ihrac edilecek 46,70 mn TL'lik itibari dederdeki paylara iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasi ve esas so6zlesmenin ilgili
maddesinin tadil edilmesine iligkin olarak uygun goris alinmasi amaciyla diin Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli izin basvurusu

yapildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 533,90 FD/FAVOK 5,8
52H En Yuksek (TL) 629,19 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusik (TL) 196,75 PD/DD 9,6

Piyasa Degeri (mn TL)

28.493,7 REEVIREREINERS

Piyasa Degeri (mn USD) 1.461,9 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 10,1%
Temettl Verimi 7,0 S1Y 61,6%
3A Hacim (mn TL) 130,9 VYB 4,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Sinirh Negatif): 1C23'te Indeks Bilgisayar'in cirosu, gicli seyreden perakende ve network urin
satislarinin desteginde yillik bazda %62,6 artigla 8,41 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimize ve piyasa beklentisine paralel
gerceklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'i briit karliliktaki artisin, operasyonel giderler marjinda yillik bazda gériilen ihmli yiikseligi
dengelemesinin desteginde, dnceki yilin ayni ddonemine gére %76 artisla 308 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam
kurum beklentimizi %9 asarken, piyasa beklentisinin %5 altinda gerceklesti. Indeks Bilgisayar'in net kari 1G23'te yillik bazda %26,3
artisla 130 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %16, kurum beklentimizin de %23 altinda
gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, operasyonel olmayan giderlerin beklentimizi asmasindan kaynaklandi. Sirketin net nakit
miktari ise gegen yilin ayni dénemindeki 705 milyon TL seviyesinden 1,93 milyar TL seviyesine ylikselirken, net borg/FAVOK rasyosu
-1,36x seviyesinden -1,62x seviyesine geriledi. Korunakli kalan faaliyet karlihgi ve net nakit miktarinda guiclenmeye karsin, beklentinin
altinda net kara isaret eden ilk geyrek finansal sonuclarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 15,90 FD/FAVOK 1,4
52H En Yuksek (TL) 21,58 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 7,31 PD/DD 2,4

Piyasa Degeri (mn TL)

3.561,6 REEM#EROMERS

Piyasa Degeri (mn USD) 182,7 SI1H -2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -4,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 11,2%
Temettl Verimi 52% S1Y 11,6%
3A Hacim (mn TL) 385 YB -1,8%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket diin pay basina 64,55 TL — 66,60 TL (agirlikh ortalama 65,77 TL) fiyat araligindan
toplam 152.000 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Bdylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %5,39'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 8,1
Cari Fiyat (TL) 65,65 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiksek (TL) 92,80 FD/Satislar 1,4
52H En Diisiik (TL) 28,60 PD/DD 7.3

Piyasa Degeri (mn TL)

13.657,6 REEVINEOITERS

Piyasa Degeri (mn USD) 700,7 S1H 0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 14,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -8,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 24, 7%
3A Hacim (mn TL) 50,6 YB -8,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 4.49x

Minimum 4.20x 4.20x
\ f Al A 4
6.0 l/ wv- ¥ Maksimum 5.77x 6.78x

7.0

6.5

Ortalama 4.88x 5.46x
55 Bend Minimuma Uzaklik 0.29x 0.29x
50 Maksimuma Uzaklik -1.28x -2.29x
"""""""""""""""""""" YWY Performans -19.9% -25.6%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § 8 g § § g § § 8 § § § § § g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
°c e e e e o 5 6 2 4" 2 o 6 6 S °° ¢arpan seviyesine %21.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.66x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.23x 1.61x
1.2 Ortalama 0.72x 0.90x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.10x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.57x -0.94x
0.6 Performans -46.8% 11.0%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ Y Y Y Y YN NN Y Y Yoo aQ ’ carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S 3 S S S 8 § g S S S S gSSaa = I
S © © © © © & o 9 4 4 &4 o o ©o o o o garpan seviyesine %36.3 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.5

A Kapanig 9.38x
105 A/'V\l ,L Minimum 8.19x 7.28x
v ' L

Maksimum 10.85x 11.69x
Ortalama 9.57x 9.17x
Minimuma Uzaklik 1.19x 2.09x
Maksimuma Uzaklik -1.47x -2.31x
Performans -3.9% 14.4%

9.5

S\
L

7.5

6.5 ii
N N N = d e e e e W e e e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I g g g g g g g g g g toci :
S & ® = ® & S I 9 - ® @ garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)

100 Son 3 Ay Son1Yil
80 Kapanig 54.21
60 Minimum 51.3 -9.2
Maksimum 85.5 95.9
40 Ortalama 68.4 40.4
20 Minimuma Uzakhk 29 63.4
Maksimuma Uzakhk -31.3 -41.7
0 Performans -7.3% -10.1%
-20
-40 N N N N N N 8 @ 4@ N8N 8§ 9 D @B e e om Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g P P R N P g s SSSSSSRS g seviyeye 14.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — - - - o o o o o o

seviyeye 13.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
140 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
120 Son 3 Ay Son1 Yil
100 80  Kapanig 0.0
Minimum 48.2 -10.1
80 Maksimum 102.5 117.6
60 40 Ortalama 74.4 46.5
40 Minimuma Uzaklik -48.2 10.1
Maksimuma Uzakhk -102.5 -117.6
20 0 Performans -2.6% -10.6%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S & S S E S S & S S S 8 8 8 3 8 8 seviyeye 74.4 puan; son bir yillik ortalama
8§ 8 § 5 5 888383 S 2 d 335 35 8 38 3 3 seviyeye 46.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
100 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 0.0
60 v Minimum 39.8 -10.0
0 ./I‘r Maksimum 74.0 78.8
Ortalama 575 312

20 / Minimuma Uzaklik -39.8 10.0
F oY Maksimuma Uzaklik -74.0 -78.8

0
W Performans -3.4% -4.8%

-20
-40
N N o~ N N o~ o~ ~N o~ N o~ o~ o m o o o o .
4 84 3 84 9 8 8 84 o o o o o o o o o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
g N N © @ @ o oI < o 9 g o o 9 . "
e @ e e 9 o0 © 9 <4 4 < <4 6 o o o © ©° seviyeye 31.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Donemi  Beklenti  Onceki
08 Mayls 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan - 54.9
08 Mayis 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart %-1.1 %2.0
08 Mays 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart %1.6 %0.6
08 Mayis 09:00  Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
08 Mayis 11:30  EuroBolgesi Sentix Yatinmal Giveni Mayis -1.8 -8.7
08 Mays 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Mart %0.1 %0.1
08 Mayis 17:00 ABD Toptan Ticaret Satiglari (Aylik) Mart - %0.4
08 Mays 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan - -32.0
09 Mayis Gin ihracattaki Degisim (Yillik) Nisan %7.5 %14.8
09 Mayis Cin ithalattaki Degisim (Yillik) Nisan %-0.1 %14
09 Mayis Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan 70.25 88.19
09 Mayis 09:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
09 Mayis 15.30 ABD FED Yetkilisi Jefferson'in Konugmasi
09 Mayis 19:05 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugmasi
10 Mayls 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Nisan %0.4 %0.4
10 Mayls 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Nisan %7.2 %7.2
10 Mayis 10:00 Tiirkiye isizlik Oran Mart - %10.0
10 Mayls 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart %0.5 %-6.0
10 Mayls 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart %24 %-8.2
10 Mayis 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Nisan %0.3 %0.4
10 Mayls 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yilik) Nisan %5.4 %5.6
10 Mayls 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan %0.4 %0.1
10 Mayls 15:30 ABD TOFE (Yillik) Nisan %5.0 %5.0
10 Mayls 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Villik) Nisan - %:-1.6
10 Mays 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan - %-0.7
11 Mayis 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Mart 2890.7 2197.2
11 Mayis 04:30 Cin TUFE (Yillik) Nisan %0.3 %0.7
11 Mayis 04:30 Cin UFE (Yillik) Nisan %-3.2 %2.5
11 Mayis 10:00 Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -5.73 -8.78
11 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6 Mayis - 242K
11 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 29 Nisan - 1805K
11 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Nisan %0.3 -%0.1
11 Mayls 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Nisan %3.3 %3.4
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan %0.3 %-0.5
11Mays 1530 ABD UFE (Yillik) Nisan %2.4 %2.7
12 Mayis Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Mart - 22.6
12 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan %0.2 %-0.3
12 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - %-4.8
12 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan %0.3 %-0.6
12 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - %-4.6
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Mayis 63.0 63.5
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Mayis 67.5 68.2
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Mayis 60.8 60.5
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - %4.6
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - %3.0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida
& icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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